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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
ZARI2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30. zari 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Konzervativni portfolio (CZK) 0,05% 131% 1,76% 2,00% 5,55% 24,43%

- Globalni trhy jakoby pokracovaly v prazdninovém rezimu
. - s e - s v v o 125,34
s typicky malou likviditou a nizkou volatilitou. Mezimésicni 15,7
vykonnost jak akcii obchodovanych v Evropé (index DJ STOXX ﬁgéé
600), tak USA (index S&P 500), se i tento mésic pohybovala 11510
blizko nuly. Ze stran centralnich bank nepfisly Zadné prekvapivé 1555
vyroky ohledné jejich budoucich ménovych akci, coz platilo i pro igig
hodné ocekavané zasedani americké centralni banky FED. 10231
Odhadované zvyseni zakladni sazby FEDem tak trh posunul %7
na posledni prosincové zasedani. Vyrazné prekvapeni
nepfinesly ani ekonomicka data z jednotlivych ekonomik a tak se
pozornost investort koncem mésice zac¢ala obracet k problémim némecké Deutsche Bank. Akciovym trhiim
v rozvijejicich se zemich se opét dafilo, kdyz &tvrty mésic v fadé prekonaly trhy vyspélé. Jejich index MSCI
Emerging Markets vzrostl v zari o 1,1 procenta, kdyz se nejvice dafilo ruskému trhu. Ruskym akciim
pomohla zejména rostouci cena ropy, jejiz cena se v prubéhu zafi zvysila o téméf osm procent. Hodnota
mistniho indexu RTSI vzrostla o 4,3 procenta.

Trend utahovani kreditnich marzi firemnich dluhopist jak investi€niho, tak spekulativniho stupné se
béhem zari zastavil. Nec¢innost ECB (tj. nenavySeni programu odkupl dluhopis() byla pro fadu investorQ
zklamanim, rostly také obavy ze zvySeni sazeb Fedu. Vyvoj na &eské dluhopisové kfivce, tedy na jejim
kratkém konci, byl v zafi prekvapivé bouflivy. Pocatkem mésice se totiz znovu obnovily spekulace na brzké
ukon&eni kurzového zavazku. Cenovy index ¢Eeskych vladnich obligaci Bloomberg Effas Czech
v prubéhu zafi vzrostl o 0,3 procenta.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . L. L
meéna vV z. méné Neutralni  30. 9. 16
Fondv velmi kratkadohvch invp@fir: v Ké 20% 27 07%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,12% -- 27,07%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 49,01%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK 0,17% -- 24,51%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,10% -- 24,50%
Dluhopisové fondy — zahrani€ni dluhopisy 5% 13,46%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK 0,17% -- 5,63%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR -0,92% -- 5,10%
Templeton Global Bond Svét USsD -1,12% - 2,32%
Nemovitostni fondy 4% 4,51%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,13% -- 4,51%
Akciové fondy 5% 6,38%
Franklin Mutual Beacon USA usD 0,77% -- 1,48%
Parvest US Small Cap USA uUsD -0,09% -- 0,31%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR -0,94% -- 0,17%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR 0,44% 1,09%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK -0,12% - 0,38%
Conseq Akciovy Stredni Evropa CzZK -0,05% -- 0,79%
Parvest Australia EUR Australie EUR 0,68% - 0,19%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CZK 0,33% -- 1,97%




