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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.12.2021 0d 01.12.2009
Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-0,21% -0,09% 0,14% 1,89% 6,96% 32,67%
|| Konzervativni portfolio mélo v prosinci, po pfedchozim s |

negativnim mésici, marginalné zapornou vykonnost. Na a0 | .
dluhopisovych trzich nadale rezonuji problémy spojené  250% - Y-
se zvySenou a nadale rostouci inflaci, na kterou jsou jiz ~ 20.9% 1, ~
dle vlastnich prohlaSeni nuceni reagovat centralni oo f
bankéfi v . USA a Eurozéné utahovanim ménovych cow ey
podminek. ECB je ve své rétorice i nadale pozadu a 0,0%
opatrnéj$i a do utahovani se ji moc nechce, zatimco ~ -50% - - oo oo oo e e
FED se rozhodl zadit snizovat mésicni tempo nakupl
aktiv jeSté rychleji a ziejmé v roce 2022 pfijde se
zvySovanim urokovych sazeb daleko rychleji, nez se
puvodné ocekavalo. Rétorika FEDu se v8ak na americké vynosy zadala promitat az v druhé poloviné
prosince, ale k nikterak zasadnimu rQistu nedo$lo. CNB byla opét pomérné agresivni a b&hem
prosincového zasedani rozhodla o navySeni Urokovych sazeb o 1 procentni bod na celkovych 3,75 %.
Dluhopisové fondy zaméfujici se na stfedoevropsky region tak oproti globalné zamérenym na vykonnosti
zaostavaly. Cast portfolia alokovana do akcii a alternativnich investic tento mésic pdsobila na vykonnost
portfolia pozitivné. V prosinci jsme dale navysili nasi akciovou expozici prostfednictvim investic do fondl
sektorové zaméfenych na tézarské spolecnosti a drahé kovy. Tyto sektory momentalné povaZzujeme za
podhodnocené a podinvestované, navic by nam meély poskytnout ochranu pfed inflaci.
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Ceska koruna v reakci na rozhodnuti CNB posilila vGéi véem ménam v naSem portfoliu, ménové zajisténi
tedy pusobilo na vykonnost portfolia pozitivné.

Prehled investi¢nich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' vz v ménfe Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 29,37%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 1,99%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK -0,27% -0,27% 27,38%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 53,39%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK -0,56% -0,56% 32,02%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CZK 0,11% -0,11% 21,37%
Dluhopisové fondy - ostatni 7,56%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,20% 0,20% 4,14%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,14% 0,14% 2,01%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 1,18% -1,14% 1,41%
Fondy alternativnich investic 6,63%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a nfa 4,21%
FF - Global Property Fund | Globalni UsD 5,30% 2,89% 2,42%
Akciové fondy 3,16%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD 2,35% 0,01% 0,95%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 1,55% 1,55% 0,44%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 5,90% 3,14% 0,34%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 5,01% 2,27% 0,34%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 6,57% 4,13% 0,27%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 5,05% 2,65% 0,26%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 4,37% -0,03% 0,13%
BGF World Mining 12 Globalni usD 6,88% 4,43% 0,13%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globélni usDb 241% 0,07% 0,12%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 3,62% 1,25% 0,09%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie UsD 4,95% 2,55% 0,09%
OSTATNI -0,10%




