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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
LISTOPAD 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30. listopadu 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Konzervativni portfolio (CZK) -0,27% 0,02% 1,34% 0,60% 4,42% 24,39%
- Pied prezidentskymi volbami v USA byla na akciovych 12534
trzich znat urcita nervozita. VétSina trhd tak zacala ]gg;g
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byly z obav moznych protekcionistickych krok( budouci
Trumpovy administrativy nizSi (index DJ STOXX 0,9%). Na poli ekonomickych dat z jednotlivych zemi
ani ze strany centralnich bank jsme se nedockaly zasadnich zmén. Stfedoevropské akcie jakoby staly
stranou svétového déni a nezaznamenaly vétSich zmén. Listopad byl pro rozvijejici se trhy nejhorsi mésic
za poslednich 10 mésict. Hlavni pfi¢inou bylo zvoleni Donalda Trumpa americkym prezidentem.

Vitézstvi Donalda Trumpa a ocekavani pro-inflaéni hospodarské politiky zvedlo vynosy vladnich
dluhopisti na dlouho nevidéné urovné. Vynosy evropskych dluhopist si sice prodélaly rdst jiz v fijnu,
v listopadu vSak vyrostly jeSté dale. Desetilety némecky vynos se dostal na hodnoty (+0,3 %) nevidéné
od unora letosniho roku, italsky vynos dokonce nad 2 %, kde nebyl od Iéta 2015. Z toho, ze jesté vétSim
vynosovym rlGstem prosly dlouhé americké vynosy (desetilety vynos se vySplhal z 1,8%, az na dohled 2,4%),
je zfejmé, Ze se muselo v listopadu néco podstatného stat. Tou udalosti byly samozfejmé& americké volby,
ve kterych zvitézil Donald Trump.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

i L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . . L
ména V z. méné Neutralni  30. 11. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 27,01%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK -0,06% -0,06% -- 27,01%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 48,74%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK -0,34% -0,34% -- 24,40%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK -0,46% -0,46% -- 24,34%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 13,00%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK -3,35% -3,35% -- 5,38%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR -0,50% -0,37% -- 5,07%
Templeton Global Bond Svét USsD 0,84%  3,98% -- 2,55%
Nemovitostni fondy 4% 4,62%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CzZK 0,15% 0,15% -- 4,62%
Akciové fondy 5% 6,62%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD 4,80% 8,06% - 1,61%
Parvest US Small Cap USA uUsD 9,33% 12,73% - 0,34%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR 3,29% 3,42% - 0,17%
Parvest Equity Best Selection Evropa EUR -0,10%  0,03% -- 1,09%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK 5,58% 5,58% - 0,42%
Conseq Akciovy Strfedni Evropa CzZK -3,30% -3,30% -- 0,79%
Parvest Australia EUR Australie EUR 2,12%  2,25% - 0,18%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CZK 3,03% 3,03% -- 2,02%




