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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
PROSINEC 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30. prosince 2016 Od 1.12.2009

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

Konzervativni portfolio (CZK) 0,51% 0,49% 1,80% 1,90% 5,30% 25,03%
- Vyspélé akciové trhy se v prosinci nadale vezly na
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Rozvijejici trhy se stabilizovaly po prudkém poklesu v reakci na zvoleni Donalda Trumpa. Nejvykonné;si byl
rusky akciovy trh, ktery v dolarovém vyjadfeni vzrostl o vice nez 10%, pfedevsim diky vySSim cenam ropy.

Poté, co se v listopadu nastartovala korekce na americkych dluhopisech, pokracoval jejich vynosovy rist
(byt mirngjSim tempem) i v prosinci. Desetilety vynos se tak z urovni kolem 2,40 % na konci listopadu
vysplhal koncem prosince az na dohled 2,60 %. Podobny vyvoj byl i na kratkém konci, kde se po zasedani
FEDu dostaly vynosy az na 1,30 % (nejvySe od roku 2009), koncem mésice vSak poklesly zpatky k 1,20 %.
V Evropé byl vyvoj odliSny, a to v disledku ECB. Ta v prosinci prodlouzila program odkupu aktiv nejméné do
prosince 2017. Na kratkém konci kfivky se podepsalo odstranéni pozadavku na minimalni vynosy
nakupovanych dluhopist, coZz mélo dopad zejména na kratké némecké vynosy, které se propadly na nova
vynosova minima (-80 b.b.). Pokles o 10 b.b. vS8ak zaznamenal i dlouhy konec kfivky. Spread mezi
némeckymi a americkymi dlouhymi vynosy se tak roztahl na historicky extrémnich 235 b.b. .

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . L. L.
ména V Z. méné Neutralni  30. 12. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 27,31%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,19% 0,19% -- 27,31%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 48,53%
Conseq Invest Dluhopisovy Ceska republika CzK 0,34% 0,34% -- 24,71%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,37% 0,37% - 23,82%
Dluhopisové fondy — zahranicni dluhopisy 5% 12,84%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK 0,58%  0,58% -- 5,46%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR 1,53% 1,38% - 5,08%
Templeton Global Bond Svét USsD 3,24%  3,99% -- 2,30%
Nemovitostni fondy 4% 4,67%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CzZK 0,34% 0,34% -- 4,67%
Akciové fondy 5% 6,65%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD 1,74% 2,48% -- 1,44%
Parvest Equity USA Small Cap  USA uUsD 0,81% 1,54% - 0,35%
Franklin European Small-Mid Cap Evropa EUR 4,07%  3,92% -- 0,18%
Parvest Equity Best Selection € Evropa EUR 6,53% 6,37% -- 1,17%
NN Invest Japan Japonsko CzK 2,35% 2,35% -- 0,44%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A  Stfedni Evropa CzZK 4.81% 4,81% -- 0,84%
Parvest Australia EUR Australie EUR 189% 1,74% - 0,19%
NN Emerging Markets High Div.  Rozvijejici se trhy CzK 0,38% 0,38% - 2,05%




