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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
LEDEN 2017

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31. ledna 2017 Od 1.12.2009

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

Konzervativni portfolio (CZK) -0,23% 0,01% 0,87% 2,70% 5,81% 24,75%
|| Vynosy desetiletych americkych viadnich dluhopisti 12534 -

oscilovaly mezi 2,35% a 2,50%. Koncem m&sice iooap | et Wy

se pak desetilety vynos nachazel na zhruba shodné 11786 «—— N
urovni jako na konci prosince 2016 (2,45%). Na kratkém 11510 oo
: : Ll B . TRED Ao L
konci byla situace také klidna, dvoulety vynos osciloval gg'gg
jen par bazickych bodl kolem hranice 1,20%. '
V Evropé byl vyvoj odliSny, a to v duasledku
prekvapivého rastu inflace. Desetilety némecky go75
vynos od zverejnéni inflaénich dat nonstop rostl, S22 g2 ETZTILZIEEE
z pouhych 20 bazickych bodl se koncem mésice dostal
az skoro na 50 b.b. Podobny vyvoj byl samoziejmé i na
kratkém konci, kde se vynosy z -80 b.b. dostaly na -65 b.b.
Tomuto trendu nemohly uniknout ani dalSi zemé — Spanélsky desetilety vynos vzrostl o cca 25 b.b.
na 1,60 %, italsky o zhruba 40 b.b. na 2,25%.
Na vynosech ceského vladniho dluhu se vlednu nejvice projevilo znovuobnoveni devizovych
intervenci CNB. V reakci na vy$$i prosincovou inflaci se v prvni poloviné ledna spustila doposud nejsiln&jsi
lavina spekulaci na brzké ukonéeni intervenéniho rezimu. Tyto pfitoky EUR, které do svych devizovych
rezerv nakupovala CNB proti emisi korun, se nasledné pretavily do silné poptavky po viadnich dluhopisech
a v dusledku rastem jejich cen (pokles vynost do splatnosti). Ten byl markantnéjsi na kratkém konci, kde
se vynosy opét dostaly na svétova minima — jednolety vynos se propadl na -1,6%, dvoulety vynos
na -1 %. Ani dlouhy konec vynosové kfivky v§ak nezustal tlaku uSetfen — pokles vynos( az k hranici 0,3 %
v poloviné mésice znamenal, Ze se rizikova prémie vici némeckym dluhopisim zcela uzavrela a misty byla
dokonce zaporna.
Akciovym trhiim se relativné dafrilo. NejvysSi zisky si pfipsaly rozvijejici se trhy (index MSCI EM +5,5 %),
nasledované americkymi (index S&P 500 +1,8 %)

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . . L
ména V z. méné Neutralni  31. 01. 17
Fondy velmi kratkodobych investic v K¢ 30% 26,96%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzZK -0,07% -0,07% -- 26,96%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 47,70%
Conseq Invest Dluhopisovy Ceska republika CzK -0,21% -0,21% -- 23,87%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK -0,34% -0,34% -- 23,83%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 13,86%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK -1,60% -1,60% -- 6,49%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,56% 0,56% - 5,12%
Templeton Global Bond Svét USD -0,56% -2,57% -- 2,25%
Nemovitostni fondy 4% 4,67%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,07% 0,07% -- 4,70%
Akciové fondy 5% 6,65%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD 2,03% -0,04% -- 1,44%
Parvest Equity USA Small Cap  USA uUsD 2,26% 0,19% = 0,35%
Franklin European Small-Mid Cap Evropa EUR 1,47% 1,47% = 0,18%
Parvest Equity Best Selection Evropa EUR 0,31% 0,31% = 1,18%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK 0,38% 0,38% - 0,44%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A  Stfedni Evropa CzZK 4,83% 4,83% -- 0,88%
Parvest Australia EUR Australie EUR -0,30% -0,30% - 0,19%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CZK 2,69% 2,69% -- 2,11%




