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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 28.02.2017

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,68% 0,98% 1,10% 3,79% 5,94% 25,59%
- Podobné jako leden byl i Unor na trhu vladnich dluhopist

v Americe pomérné stabilni. V segmentu kratkodobych
dluhopistd vlivem vyjadfeni predstavitell Fedu koncem
unora a tim zpusobeného nasledného rdstu (trhem
vnimané) pravdépodobnosti zvySeni sazeb jiz na
bfeznovém zasedani doslo k rlistu vynosti o zhruba 10
bps. Vynosy dluhopist delSich splatnosti proti tomu
zustaly ukotvené, respektive i mirné klesly, v rozsahu
cca 5 - 10 bps; desetilety vynos kong¢il unor pod urovni
2,40%.

V Evropé se na radary investort dostala opét politika,
tentokrat francouzské prezidentské volby. Vzhledem k posilujicim preferencim Le Penové a vzhledem ke
skandalim provazejicim jeji protikandidaty se dluhopisovi investofi znovu en masse ,nahrnuli“ do
némeckych dluhopisu, které tak klesly na dlouhém konci az na 20 b.b. (letos nejnize) a na kratkém konci
az na historicka minima na dohled -1 %. Na samém konci Gnora pak rust evropské (a némecké) inflace na
(resp. nad) cil ECB (,pobliz ale pod 2 %") znovu vyvolal spekulace, Ze ultra uvolnéna ménova politika ECB,
ktera dlouho podporuje ceny dluhopist, se nebude dat dlouho udrzet. Vynosy tak zamifily opét nahoru,
v mésiénim uhrnu nicméné v Némecku skon¢ily o 10-15 bps nize proti lednu.

Po lednovém, spekulacemi (na brzké ukonceni intervenéniho rezimu) hnaném poklesu vynosu se
v Gnoru situace otodila. Ceské vynosy, zejména na dlouhém konci, zamifily nahoru, rizikova prémie nad
némeckymi se tak vyrazné zvysila — na kratkém konci na 50 bodu (nejvice od léta 2016), na dlouhém konci
na 40 bazickych bodu (nejvice od Fijna). Na konci mésice se tak ¢esky desetilety vynos vySplhal nad 60 bps,
kde nebyl od ledna 2016.

Akciovym trhiim se opét dafrilo. NejvysSi zisky si pfipsaly opét rozvijejici se trhy (index MSCI EM
+4,53 %), asijské akcie rostly o vice nez 5 %. Dobré vysledky zaznamenaly i americké a evropské akcie.
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ména méné portfolia portfolia
Kratkodobé investice 26,77%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stiedoevropsky region CZK 0,11% 0,11% 26,77%
Dluhopisy v méné portfolia 23,74%
Conseq Invest Dluhopisovy - Trida A Stiedoevropsky region CZK 0,23% 0,23% 23,74%
Dluhopisy - ostatni 37,89%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR 1,19% 1,19% 5,14%
Templeton Global Bond Globalni usD 2,67% 4.21% 2,33%
Conseq korporatnich dluhopisu, OPF CFIS, a.s. A Stiedoevropsky region CzZK 0,83% 0,83% 23,84%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CZK 2,21% 2,21% 6,58%
Nemovitosti 4,67%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CZK 0,09% 0,09% 4,67%
Akcie a podily 6,93%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR 3,28% 3,28% 0,19%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR 0,68% 0,68% 1,18%
NN (L) Japan Equity Japonsko CzZK 0,68% 0,68% 0,44%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR 5,21% 5.21% 0,20%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD 0,74% 2,25% 0,35%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usb 2,52% 4,06% 1,49%
Conseq Invest Akciovy - Trida A Stiedoevropsky region CzK 1,85% 1,85% 0,89%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy CzZK 4,88% 4,88% 2,19%



