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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.03.2017

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

0,15% 0,60% 1,09% 2,87% 5,52% 25,78%
Némecké vynosy v prvni poloviné brezna vzrostly 300% -
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samoziejmé zahrnul. Desetileté némecké vladni .

vynosy tak vyrostly az nad 50 b.b., kde se udrzely -5.0% N e -
celou druhou dekadu bfezna. Zavérem mésice viak PEU I A U AU S GRS

zamifily opét dolu s tim, jak celni pfedstavitelé ECB
(6len Bankovni rady Erkki Liikanen, hlavni ekonom
P.Praet a jini) po breznové inflaci schladili nadéje na brzké ukoncéeni soucasné
politiky. Koncem brezna tak desetileté vynosy skoncily lehce nad 30 b.b.
Podobny pribéh mély i americké desetileté vynosy. V poloviné mésice se vySplhaly az nad 2,60%,
poté vSak zamifily dold a skoncily pod 2,40%, a to bez ohledu na rust sazeb FEDu. V zapisu po
zasedani totiz neobijevil trh nic, z ¢eho by se mél domnivat, Ze se chysta rychly rist sazeb.

Béhem brezna doslo k vyraznému narustu ceskych vynostl a zvyseni sklonu vynosové kfivky
vladnich dluhopisd. Duvody spatfujeme v poklesu nakupni aktivity zahraniénich investor(
(pravdépodobné snahou prodavat delSi splatnosti), ktery byl zesileny trvajicim nulovym zajmem
doméacich hraca o Seské statni dluhopisy.

ultra-volné

Akciovym trhiim se opét dafrilo. Evropské akcie (index DJ STOXX 600) si pfipsaly 2,9 %, dafilo se i
akciim na rozvojovych trzich (Index MSCI Emerging Markets + 1,67 %).

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' vz v ménf'e Rozloie_ni
ména ména portfolia portfolia

Kratkodobé investice 27,00%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK -0,09% -0,09% 27,00%
Dluhopisy v méné portfolia 23,59%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida A Stfedoevropsky region CZK -0,07% -0,07% 23,59%
Dluhopisy - ostatni 37,77%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR -0,20% -0,16% 5,11%
Templeton Global Bond Globalni usb 2,12% 1,26% 2,34%
Conseq korporatnich dluhopisu, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CzZK 0,05% 0,05% 23,72%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,89% 0,89% 6,60%
Nemovitosti 4,65%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stredoevropsky region CZK 0,21% 0,21% 4,65%
Akcie a podily 7,00%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR 3,79% 3,83% 0,19%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR 6,15% 6,19% 1,25%
NN (L) Japan Equity Japonsko CzZK -0,75% -0,75% 0,43%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR 1,50% 1,54% 0,20%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usb -1,20% -2,03% 1,45%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD -0,08% -0,92% 0,35%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stfedoevropsky region CzZK 0,89% 0,89% 0,90%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy CzZK 2,17% 2,17% 2,23%



