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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 28.04.2017

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

-0,05% 0,78% 0,80% 2,51% 4,94% 25,72%
Do poloviny mésice vynos amerického desetilet¢ého 30026

- vladniho dluhopisu poklesl az pod 2,20% (cena rostla), 250% |,
poté vSak zamifil opét nahoru a mésic skonéil kolem 200% |, M WNT
2,30%, tj. zhruba o 10 bps pod hodnotou z konce bfezna. 1509 & ~
Obecné setak jednalo o omezeny pohyb bez o0% - pd
podstatnéjSich a trvalejSich makroekonomickych  s5qo, | o

zdGvodnéni. Obdobny pribéh mély némecké desetileté ;o

vynosy, které také skoncily mésic tam, kde jej zacinaly, tj. _520% ________________________________________________
lehce nad 30 b.b. sgogogogogogage
Béhem dubna doslo k vyraznému poklesu sklonu % g g z o % % % g % % § g § §

ceské vynosové krivky. Ten byl zpusobeny jak rastem
vynosl na kratkém konci, tak (byt mirnéjSim) poklesem vynost na dlouhém konci. Rust vynosl na
kratkém konci byl evidentng diisledkem ukondeni intervenéniho rezimu CNB. Diivodem bylo odekavani
trhu, Ze bude nasledovat vyprodej spekulativnich pozic v eské koruné, k némuz vSak zatim nedoslo.

Do konzervativni ani akciové slozky portfolia jsme v dubnu aktivné nezasahovali.

Drtiva vétsina akciovych trhGi si pripsala kladné zhodnoceni. Na vynos portfolia méfeny
v korunach mélo v dubnu negativni vliv posileni koruny, a to jak vici dolaru, tak vicéi euru.

Piehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni f‘zl:]lé rr\\,ézn.é ;;Iothe:I?a T)%Zrlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 27,03%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK 0,09% 0,09% 27,03%
Dluhopisy v méné portfolia 23,80%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida A Stfedoevropsky region CZK 0,28% 0,28% 23,80%
Dluhopisy - ostatni 38,04%
Conseq korporatnich dluhopisu, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK 0,11% 0,11% 23,97%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,96% 0,96% 6,67%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,99% 0,58% 5,14%
Templeton Global Bond Globalni USD -0,57% -3,14% 2,21%
Nemovitosti a alternativni investice 4,66%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stredoevropsky region CZK 0,08% 0,08% 4,66%
Akcie 6,47%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy CzZK -2,18% -2,18% 1,90%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usD 0,63% -1,97% 1,42%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR 2,45% 2,03% 1,27%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stfedoevropsky region CzZK 5,49% 5,49% 0,80%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usb 0,20% -2,39% 0,34%
NN (L) Japan Equity Japonsko CzZK 0,42% 0,42% 0,34%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR 6,00% 5,57% 0,20%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR 2,87% -3,27% 0,19%



