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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.10.2017
Obdobi M 3M 6M

-0,11% 0,01% -0,36%

Statnim dluhopisim se v fijnu tolik nevedlo. Ztracely
americké a predevsim turecké dluhopisy. Z hlavnich trha
byly vyjimkou evropské dluhopisy, které pfidaly pfes 1 %.
Duvodem bylo zasedani ECB, jez bylo vice holubici, nez
co trh o¢ekaval. To znamena, Zze vynosy zUstavaji dale
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velmi nizké, coZ zvySuje cenu dluhopist. Ceské statni 50% —pf™ ¥
dluhopisy pokracovaly v poklesu, kdyz v priméru oslabily ~ 0.0% T

0 2,0 %. Pokles se pfitom tykal zejména emisi delSich  -50% _ - == -
splatnosti. Dafilo se korporatnim dluhopisim, eurovy e i el Sl S dbril
index korporatnich dluhopist investi¢niho stupné posilil 85535535855 8&853558%

01,0 % a spekulativniho stupné o 1,1 %. Akciovym

fonddm v portfoliu se celkové dafilo, a pfispély tak k lepSimu vysledku.

V fijnu jsme do portfolia aktivhé nezasahovali. Tento mésic se jiz pIné projevilo zafazeni dvou novych
fondu, ke kterému jsme se rozhodli na konci zafi. Prvnim je Franklin Templeton K2, ktery se zaméruje
na strategie podobné hedgeovym fondim. Druhym je Allianz Structured return, kterému se dlouhodobé
dari dosahovat stabilnich vysledk(l s pouzitim opcni strategie na americké akcie. Oba fondy by tak mély
prispét k diverzifikaci portfolia a k mensi citlivosti na vyvoj akciovych a dluhopisovych trha.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni rf:'eﬁle.z njllézn.é ;;Ioﬁfec:?a T)%Zrlt?:ﬁzl
Fondy kratkodobych investic 33,24%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,15% 0,15% 33,24%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 46,48%
Conseq Invest Dluhopisovy - Trida A Stiedoevropsky region CzK -0,40% -0,40% 27,81%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK 0,08% 0,08% 18,66%
Dluhopisové fondy - ostatni 8,29%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CZK -2,44% -2,44% 4,39%
Templeton Global Bond Globalni usDb -0,67% -0,41% 1,96%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,97% -0,22% 1,94%
Fondy alternativnich investic 5,66%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CzZK 0,17% -0,17% 3,17%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund Globalni usbD 0,36% 0,62% 1,25%
Allianz Structured Return - AT (H2-CZK) Severni Amerika CZK 0,04% 0,04% 1,23%
Akciové fondy 6,33%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy CzZK 2,84% 2,84% 1,97%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usb -0,95% -0,69% 1,34%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Trida A Stfedoevropsky region CzZK 1,02% 1,02% 0,86%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR 1,91% 0,71% 0,62%
Franklin Mutual European Evropa EUR 0,91% -0,27% 0,59%
NN (L) Japan Equity Japonsko CzZK 5,76% 5,76% 0,36%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD 1,97% 2,23% 0,29%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR 0,47% -0,71% 0,22%
Parvest Equity Australia Classic EUR Austrélie EUR 4,10% 2,88% 0,08%



