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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.11.2017

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-0,40% -0,52% -0,83% 0,30% 1,51% 24,76%
Dluhopisovym fonddim se v sou¢asnosti pfili$ nedafi, ceny 30.0% 7~
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Korporatni dluhopisy v listopadu také mirné ztracely. 00% #+——
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V listopadu jsme prodali celou pozici Vv eurovych S355535255885828¢2¢2

korporatnich dluhopisech neinvesti¢niho stupné (High-

Yield), jejichz ceny se dostali na historicka maxima a zaroven se rizikova prémie oproti dluhopisim
investi¢niho stupné jiz nejevi jako pfilis atraktivni. Oproti tomu jsme zvysSili zastoupeni konzervativnich
dluhopisovych fondd v lokalni méné, tj. v ¢eskych korunach. Rovnéz jsme se opét po dvou mésicich
rozhodli pro mirné snizeni zastoupeni akcii, a to z divodu k vétSi obezretnosti z mozného prehtivani
ekonomik, potazmo globalniho akciového trhu, kdy fada indexd jiz delSi dobu dosahuje svych
historickych maxim.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' vz v ménfe Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Fondy kratkodobych investic 35,05%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK -0,05% -0,05% 35,05%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 46,34%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida A Stfedoevropsky region CzZK -0,10% -0,10% 27,84%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stiedoevropsky region CzZK -0,33% -0,33% 18,50%
Dluhopisové fondy - ostatni 6,87%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CZK -1,55% -1,55% 4,81%
Templeton Global Bond Globalni usD 0,27% -2,19% 2,06%
Fondy alternativnich investic 5,64%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stiedoevropsky region CzZK 0,29% 0,29% 3,18%
Allianz Structured Return - AT (H2-CZK) Sevemni Amerika CzZK 0,45% 0,45% 1,24%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund Globalni UsD 0,54% -1,93% 1,23%
Akciové fondy 6,09%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy CzZK -3,67% -3,67% 1,76%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usD 1,31% -1,17% 1,32%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Trida A Stfedoevropsky region CzZK -1,19% -1,19% 0,85%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR -1,24% -1,91% 0,61%
Franklin Mutual European Evropa EUR -1,30% -1,97% 0,58%
NN (L) Japan Equity Japonsko CzZK 1,54% 1,54% 0,37%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD 4,10% 1,55% 0,30%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR -0,34% -1,02% 0,22%
Parvest Equity Australia Classic EUR Austrélie EUR -1,47% -2,14% 0,08%



