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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.01.2018

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-0,33% -0,52% -0,51% -0,11% 0,97% 24,61%
Dluhopisim se vlednu nevedlo. Ceny dluhopist g g
- klesaly, kdyz hlavni centralni banky opousténi (Ci se 250%

chystaji) rezim ultra-nizkych urokovych sazeb v situaci,
kdy ekonomiky vykazuji silny rdst a optimismus 150%
investord pokracuje. RUst sazeb (ocekavany) vede 10.0%
k poklesu cen dluhopist. Ceské vladni dluhopisy byly — 50%
zacatkem roku primarné ve vleku zahrani¢niho vyvoje,  0.0%
konkrétng setrvalého a pomérné razantniho poklesu 50% _
cen némeckych obligaci. Nejvice k vykonnosti pfispély
akcie, kterym se v lednu dafilo napfi¢ vSemi trhy, a také

20,0%

alternativni investice.

Tento mésic jsme se rozhodli dale snizit zastoupeni akcii v portfoliu, a vratili jsme se tak na neutralni
alokaci (nejsme tedy ani nadvazeni, ani podvazeni v akciich). Dlouhotrvajici rdst, ktery navic v lednu
jesté zrychlil, a vy8Si valuace nas nuti k vétSi obezfetnosti pfed moznou korekci na akciovych trzich.
Volné prostfedky jsme alokovali do fondl kratkodobych dluhopisu. Je vSak tfeba mit na paméti, ze
akciova slozka konzervativniho portfolia je relativné velmi mala.

Piehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zé.kl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Fondy kratkodobych investic 36,10%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK -0,11% -0,11% 36,10%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 46,47%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CZK -0,28% -0,28% 27,90%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK -0,51% -0,51% 18,57%
Dluhopisové fondy - ostatni 6,85%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK -1,54% -1,54% 4,82%
Templeton Global Bond | Globalni usD 1,06% -3,69% 2,03%
Fondy alternativnich investic 5,57%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CzZK 0,15% 0,15% 3,19%
Allianz Structured Return PT USD Cap Severni Amerika usb 0,08% -4,62% 1,20%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usD 1,75% -3,03% 1,17%
Akciové fondy 5,02%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy usD 7,60% 2,55% 1,60%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD 4,86% -0,07% 1,07%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK 1,98% 1,98% 0,74%
Franklin Mutual European | Evropa EUR 2,39% 1,31% 0,47%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR 2,95% 1,86% 0,47%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 1,27% -0,25% 0,24%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb 2,63% -2,19% 0,18%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR 2,08% 1,00% 0,17%
Parvest Equity Australia | Cap Ostatni vyspélé trhy EUR -0,99% -2,04% 0,08%



