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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 28.02.2018
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok

0,04% -0,08% -0,61% -0,75%

3 roky
0,49%

- Evropskym dluhopisim se v unoru navzdory trznim
turbulencim dafilo relativné dobfe, a to kvdli holubigi
ECB, inflaci aonéco slabSim predstihovym
indikatordm naznacujicim, Ze ekonomika Eurozény
bude vletoSnim roce rGst ,jenom“ dosavadnim
tempem. Nedafilo se naopak americkym dluhopistim,
kde ofekavané zvysSovani sazeb centralni banky tlaci
na rust dluhopisovych vynosu, a tim na pokles jejich
cen. Akciova ¢ast portfolia vykonnost snizila, nebot' si
trhy proSly pocatkem dnora citelnou korekci
predchozich zisku.

V unoru jsme se rozhodli pro dal$i mirné snizeni akciové expozice, takze oproti neutralni pozici jsme jiz
podvazeni. Za soucasnych podminek nevidime zadny vyrazny impuls, ktery by akciovému trhu mohl
pfinést dalSi vyznamné zisky. Jako stale dulezitéjSi naopak vnimame rizika (napf. zpomaleni rlstu
globalni ekonomiky, normalizace ménovych politik, geopolitika), ktera nebyla diky dosavadnimu
dlouhotrvajicimu optimismu investorG dostate¢né akcentovana a ktera mohou pfinést vyssSi volatilitu,
pripadné dalSi pokles akciovych trhli. Volné prostfedky jsme alokovali do fondd kratkodobych dluhopisu.
Je vSak tfreba mit na paméti, Ze akciova slozka konzervativniho portfolia je relativné velmi mala.

Piehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni rf:'eﬁle.z njllézn.é ;;Iogf?lfa T)%Zrlt?:ﬁzl
Fondy kratkodobych investic 36,18%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,01% 0,01% 36,18%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 46,42%
Conseq Invest Dluhopisovy - Trida B Stredoevropsky region CzK 0,00% 0,00% 27,80%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK 0,34% 0,34% 18,62%
Dluhopisové fondy - ostatni 6,92%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,86% 0,86% 4,86%
Templeton Global Bond | Globalni UsD -0,60% 1,97% 2,07%
Fondy alternativnich investic 5,59%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CzZK 0,07% 0,07% 3,19%
Allianz Structured Return PT USD Cap Severni Amerika usD -2,89% -0,38% 1,20%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usbD -0,77% 1,80% 1,20%
Akciové fondy 4,89%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy usD -5,04% -2,58% 1,56%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD -5,25% -2,80% 1,04%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Trida B Stredoevropsky region CzZK -2,79% -2,79% 0,72%
Franklin Mutual European | Evropa EUR -2,29% -1,71% 0,46%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR -3,97% -3,40% 0,45%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY -4,19% 0,01% 0,24%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb -3,63% -1,14% 0,18%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR -2,59% -2,01% 0,16%
Parvest Equity Australia | Cap Ostatni vyspélé trhy EUR -1,78% -1,20% 0,08%



