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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29.06.2018

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-0,20% 0,10% -0,63% -0,93% 0,62% 24,23%
- Dluhopisim se nijak zvlast nevedlo. Americké bondy 4000 - ...
stagnovaly, hodnota evropskych dluhopisi ke konci s5qe, | o
mésice mirné rostla, pfedevS§im kvdli eskalujici 5500, | ¥ Wy
obchodni valce, stale nizke inflaci a pfislibu ECB, ze o, |/ Ww=*
nebude zvedat Urokové sazby minimalné do léta 2019. .o | S

Na cCeském trhu obligaci pokracoval kvétnovy trend
poklesu cen z divodu slabnouci koruny, zvySujicich se
sazeb CNB a vysoké emisni aktivity ministerstva financi
na primarnim trhu. Akciova c¢ast portfolia méla na

5,0%
0,0%

5,0%

vykonnost portfolia také mirné negativni vliv, alternativni

investice naopak ztraty mirnily.

Po tfech mésicich jsme se rozhodli opét mirné snizit zastoupeni akcii

2008-12

v portfoliu. Za sou€asnych

podminek nevidime zadny vyrazny impuls, ktery by akciovému trhu mohl pfinést dalSi vyznamné zisky.
Naopak nejistota a rizika spojena se stupriujici se obchodni valkou mezi USA a jejimi partnery a
zpomalovani globalni ekonomiky nas vede k opatrnosti pfed moznou korekci na akciovych trzich. Volné
prostfedky jsme alokovali do fondl méné rizikovych dluhopist. Dale jsme se rozhodli vice diverzifikovat
pozici v americkych akciich tak, Zze jsme zménili zastoupeni jednotlivych fondl, které je nyni
rovnomérnéjsi. Je tfeba v8ak mit na paméti, Zze akciova slozka v portfoliu je relativné mala.

Prehled investiCnich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni rf:'ell(:e.z njllézn.é ;;Ioﬁfec:?a T)%Zrlt?:ﬁzl
Kratkodobé investice 32,44%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,12%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK 0,02% 0,02% 31,33%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 49,96%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK -0,36% -0,36% 31,14%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzZK 0,05% 0,05% 18,82%
Dluhopisové fondy - ostatni 6,80%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzZK -2,22% -2,22% 4,711%
Templeton Global Bond | Globalni UsD -0,81% 0,40% 2,08%
Fondy alternativnich investic 6,64%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CzZK n/a n/a 3,68%
Allianz Structured Return IT Cap Severni Amerika usbD 0,52% 1,74% 1,48%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni UsD 0,52% 1,74% 1,47%
Akciové fondy 4,26%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy usD -5,14% -3,99% 1,30%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Trida B Stredoevropsky region CzZK -0,69% -0,69% 0,59%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD 0,31% 1,53% 0,46%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR -0,43% 0,46% 0,44%
FF - America Fund I-ACC-USD Severni Amerika usb 1,20% 2,43% 0,42%
Franklin Mutual European | Evropa EUR -2,51% -1,64% 0,42%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY -1,25% -1,74% 0,24%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usD 1,18% 241% 0,18%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR 0,95% 1,85% 0,14%
Parvest Equity Australia | Cap Ostatni vyspélé trhy EUR 1,53% 2,44% 0,07%

OSTATNi

-0,10%




