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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.07.2018

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-0,38% -0,85% -0,68% -1,19% -0,06% 23,77%
- Na dluhopisovych trzich nebyl vyvoj jednoznaény. 300% -
Zatimco pfiliv solidnich kvartalnich hospodafskych  25,0% g -~
vysledkd (pfedevSsim z USA a Evropy) a snizovani 200% g J~ ~ ¥
korporatnich marzi vedlo kristu cen dluhopisd, 150% -~ pF =
pokradujici  rozdmychavani  obchodnich  valek 1000 + -~ o
administrativy Donalda Trumpa a hrozici ochlazenim  gpo, | o™
soucasného solidniho tempa globélniho obchodu g
pusobilo opatnym smérem. Ceské dluhopisy s delsi oo |
splatnosti reagovaly na ocCekavané zvySeni sazeb  drgdosT-e- @00 nono
nejprve poklesem, poté vSak rostly diky solidnimu o dadd T T dd D
zajmu investord a vyvoji na zahraniCnich trzich. SRERIKRIRIIRIRR’R

Ceské dluhopisy s krats$i splatnosti v reakci na kroky

centrdlni banky poklesly. Nejhife se vedlo tureckym dluhopisim, kde naladu investor(
souvisejici vyprodeje) podkopava stale vice autoritarsky styl fizeni zemé a také nové uvalené americke
sankce. Cast portfolia alokovana do akcii a alternativnich investic méla na vykonnost portfolia v ¢ervenci

pozitivni vliv.

Tento mésic jsme do portfolia aktivné nezasahovali.
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Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni f‘zl:]lé rr‘\Iézn.é ;;Iothe:I?a T)%Zrlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 32,77%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,52%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK 0,09% 0,09% 31,25%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 49,69%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK -0,07% -0,07% 31,01%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzZK -0,17% -0,17% 18,68%
Dluhopisové fondy - ostatni 6,67%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK -3,66% -3,66% 4,56%
Templeton Global Bond | Globalni UsD 3,41% 1,07% 2,12%
Fondy alternativnich investic 6,62%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CzZK -0,08% -0,08% 3,70%
Allianz Structured Return IT Cap Severni Amerika usb 0,29% -1,97% 1,46%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni UsD 0,60% -1,67% 1,46%
Akciové fondy 4,28%
NN (L) Emerging Markets High Dividend Globalni rozvijejici se trhy usD 2,94% 0,62% 1,32%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Trida B Stredoevropsky region CzZK 217% 217% 0,60%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD 4,57% 2,21% 0,47%
Franklin Mutual European | Evropa EUR 4,76% 3,07% 0,44%
FF - America Fund I-ACC-USD Severni Amerika usb 3,48% 1,14% 0,43%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR 2,51% 0,86% 0,40%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 1,75% -1,25% 0,23%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb -0,69% -2,93% 0,17%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR 1,34% -0,30% 0,14%
Parvest Equity Australia | Cap Ostatni vyspélé trhy EUR 1,41% -0,23% 0,07%
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