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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.03.2022

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

-0,76% -0,84% -0,92% -0,18% 4,63% 31,56%

- Americka vynosova kfivka se vpribéhu bfezna  45q0
vyrazné posunula smérem vzhiru (doSlo tedy as0% +——————
k poklesu cen dluhopist)) vreakci na pocatek  30,0% - g
utahovani ménové politiky FEDu. PfestoZze prvni 25,0% oo ALY Y
e ; 20,0% - W
zvySeni sazeb bylo o pouhych 25 bps, nelze 150% 1S
vyloucit vyrazngjsi navySeni sazeb uz na dalSim 409 o
zasedani. V podobném duchu se nesly i Ceské 5,0% W
dluhopisové trhy, ceny &eskych dluhopist se 0,0% — T
propadaly po dal$im navySeni sazeb CNB, B e N N N aN N N e A NS
tentokrat o 50 bps. Ztraty zaznamenali i dritelé R R R
stfedoevropskych a vychodoevropskych dluhopisti. S RS E
Vyvoj na trhu korporatnich dluhopist byl ve srovnani se statnimi dluhopisy mnohem klidnéjsi, i zde jsme

v§ak zaznamenali mirnou ztratu.

Alternativni a akciova slozka pUsobily na vykonnost portfolia pozitivné, s vyjimkou akcii rozvijejicich se
trhd a stfedni Evropy.

V prGbéhu bfezna jsme se rozhodli navysit expozici vici japonskym akciim (na Ukor kratkodobych
investic), které povazujeme za podhodnocené a navic zde, diky nadale nizké inflaci, neoCekavame
zvySovani urokovych sazeb.

Koruna na zacatku bfezna nadale oslabovala, ke konci mésice vSak posilila zpét na Urovné pred invazi,
ménové zajisténi tedy plsobilo na vykonnost portfolia pozitivné.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zé.kl' VZ v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 29,22%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,66%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK -0,21% -0,21% 27,56%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 53,61%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzZK -0,62% -0,62% 32,18%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stiedoevropsky region CzZK -0,11% -0,11% 21,43%
Dluhopisové fondy - ostatni 7,46%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK -10,43% -10,43% 413%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,58% 0,58% 1,97%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni UsD -0,91% -2,52% 1,36%
Fondy alternativnich investic 6,71%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 4,36%
FF - Global Property Fund | Globalni usbD 4,56% 2,86% 2,36%
Akciové fondy 3,10%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD -1,57% -3.17% 0,89%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK -4,83% -4,83% 0,37%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -1,43% -3,84% 0,33%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 1,61% -0,87% 0,31%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 5,10% 3,40% 0,29%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 0,55% -1,08% 0,26%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 4,53% -2,51% 0,19%
BGF World Mining 12 Globalni usb 9,58% 7,80% 0,16%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globélni usb 5,34% 3,63% 0,13%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie usb 7,95% 6,20% 0,09%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 0,12% -1,50% 0,08%

OSTATNI

-0,10%




