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Dluhopisovym fondim se opét dafilo, pomohla jim
vyhlidka na podstatné uvolnéni ménoveé politiky
v Eurozéné a presun investorll od akcii smérem
k méné rizikovym nastrojim. Vyjimkou byla ztrata
Templeton Global Bond fondu, ktera byla zplsobena
velmi vyraznym propadem argentinskych dluhopis(,
jenz tento fond drzi.

Cast portfolia alokovana do akcii méla na vykonnost
portfolia negativni dopad.

2009-12

V zavéru mésice jsme se rozhodli mirné navysit

akciovou slozku, a to na ukor korunovych dluhopisovych fondl. Pfi sou¢asnych velmi nizkych vynosech
nam tyto dluhopisy nepfipadaji pfili§ pfitazlivé, zatimco predevSim evropské akcie (véetné regionalnich)
a akcie na rozvijejicich se trzich se obchoduji na relativné atraktivnich Urovnich. Prislibem pro né muze
byt také postoj Evropské centralni banky, ktera brzy nejspiSe pfijde s dal§im podplrnym bali¢kem,
fiskalni impulsy ¢i slab$i Euro. Je vSak tfeba mit na paméti, Ze akciova slozka v portfoliu je relativné

velice mala.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni f‘zl:]lé rr‘\Iézn.é ;;Iothe:I?a T)%Zrlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 32,58%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,21%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,31% 0,31% 31,36%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 48,20%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,39% 0,39% 28,91%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stiedoevropsky region CzZK 0,05% 0,05% 19,30%
Dluhopisové fondy - ostatni 6,87%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,05% 0,05% 4,45%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb n/a n/a 1,25%
Templeton Global Bond Fund | Globalni UsD -5,19% -3,25% 1,17%
Fondy alternativnich investic 6,67%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 3,72%
Allianz Structured Return IT Severni Amerika usD -0,24% 1,80% 1,50%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | Globalni usbD -0,25% 1,79% 1,46%
Akciové fondy 5,75%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD 5,77% -3,85% 1,97%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK -2,62% -2,62% 0,81%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -2,77% -1,80% 0,56%
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR -1,85% -0,87% 0,56%
FF - America Fund | Severni Amerika usbD -5,23% -3,29% 0,54%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb -3,30% -1,33% 0,49%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY -4,20% -0,11% 0,43%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb -5,04% -3,10% 0,17%
Franklin European Small-Mid Cap Fund | Evropa EUR -6,89% -5,96% 0,14%
FF - Australia Fund | Ostatni vyspélé trhy usb -2,92% -0,94% 0,08%
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