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Vyvoj na dluhopisovych trzich byl podobné jako v dubnu
a kvétnu ve znameni zklidnujici se situace. Odklon od
bezpecnéjSich aktiv mél tak za nasledek rlst cen
predevsim rizikovéjSich dluhopisd, zatimco  10.0%
konzervativni investice (statni dluhopisy) vykonnostné 33;
zaostavaly. Obzvlasté dobfe se dafilo nejrizikovéjSim  -50%
dluhopisim (High Yield) a dluhopisim na rozvijejicich
se trzich.
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Cast portfolia alokovana do akcii a alternativnich investic pozitivné ptispéla k vykonnosti

portfolia.

dlouhodobou vykonnost.

Mezi alternativami jsme vyménili fond vyuzivajici opéni strategie za fond zaméreny na globalni
nemovitostni spole¢nosti. Novy fond nabizi vétSi prostor k ristu, nebot tyto spolecnosti se
jeSté po koronavirové krizi zdaleka nevratili na svoji pfedchozi uUroven, a ma dobrou

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' vz v ménfe Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 28,97%
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 1,76%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CzZK 0,74% 0,74% 27,22%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 53,89%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoevropsky region CzK 1,37% 1,37% 32,33%
Conseq korporatnich dluhopisi A Stfedoevropsky region CZK 1,85% 1,85% 21,56%
Dluhopisové fondy - ostatni 6,15%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK 2,28% 2,28% 4,66%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni UsD 1,72% 0,50% 1,48%
Fondy alternativnich investic 3,91%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 2,54%
FF - Global Property Fund Y Globalni UsD 1,51% 0,30% 1,37%
Akciové fondy 7,18%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD 6,18% 4,91% 2,42%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 2,40% 2,40% 0,94%
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR 4,99% 4.31% 0,70%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 2,90% 2,23% 0,67%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 0,19% -1,01% 0,63%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usbD -0,05% -1,25% 0,62%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY -1,28% -3,03% 0,51%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 2,97% 1,74% 0,25%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 0,58% -0,07% 0,24%
FF - Australia Fund | Australie UsD 6,10% 4,83% 0,22%
OSTATNI -0,10%




