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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.09.2020

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,52% 0,97% 4,09% 0,24% 3,00% 29,17%
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Cervenci a srpnu ve znameni zklidfiujici se situace.
Lehky rast byl zplsoben spiSe odklonem od
rizikovéjSich aktiv, u kterych stale vice roste nejistota
investorli, do bezpecnéjSich aktiv, zejména tedy
dluhopis. U korporatnich dluhopisti se situace také
zklidnila, avS$ak rust, jenz zaznamenaly v minulych
meésicich, se neopakoval.
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Cast portfolia alokovana do akcii a alternativnich
investic tento mésic (po dlouhé dobé) snizovala vykonnost portfolia.

V pribéhu tohoto mésice jsme se rozhodli kvuli rostouci nejistoté na trzich snizit
proporcionalné akciovou expozici v portfoliich a strategicky vybrat dal$i ¢ast zisk(. Penize ze
snizeni akciové expozice jsme Caste¢né presunuli do alternativniho fondu, ktery stale nabizi
pomérné slusné zhodnoceni a ¢asteéné do kratkodobych investic, které v pfipadé hlubSi
korekce na trzich umoznuji rychlou reakci a vyuziti potencialnich investi¢nich moznosti.

Vykonnost fondl byla béhem tohoto mésice smiSena. Lehce pozitivhé svou vykonnosti opét
prispél fond zaméreny na japonsky trh.

Prehled investiCnich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 27,78%
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 2,21%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK -0,08% -0,08% 25,57%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 55,91%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK 0,42% 0,42% 33,59%
Conseq korporatnich dluhopisi A Stfedoevropsky region CZK 0,32% 0,32% 22,32%
Dluhopisové fondy - ostatni 6,80%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,54% 0,54% 5,07%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usbD -0,25% 5,59% 1,73%
Fondy alternativnich investic 4,61%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 2,59%
FF - Global Property Fund | Globalni usb -2,75% 2,95% 2,02%
Akciové fondy 5,00%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD -1,74% 4,02% 1,63%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzZK -2,25% -2,25% 0,70%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD -3,02% 2,66% 0,47%
FF - America Fund | Spojené Staty usb -3,80% 1,84% 0,47%
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR -0,61% 3,18% 0,46%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -2,80% 0,91% 0,45%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 0,78% 6,91% 0,36%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 2,50% 6,41% 0,17%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 2,37% 3,35% 0,16%
FF - Australia Fund | Australie UsD -5,76% -0,24% 0,14%
OSTATNI -0,10%




