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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29.01.2021

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,60% 1,64% 2,56% 1,26% 5,12% 30,99%
|| Situace na dluhopisovych trzich byla opét stejné jako ~ *7%

v pfedchozich mésicich pomérné klidna. Pozitivni
sentiment na ftrzich se lehce zpomalil, ale stale ’
stejné, extrémné rozvolnéné ménové politiky hlavnich }33;
strategickych centralnich bank, tomuto pozitivnimu  s0%
sentimentu pfispivaly. Dluhopisové trhy tak v portfoliu 20 ©
pfipisovaly pfijemné zisky. Zpomalené ockovaci '

programy, které trpi zejména na nedostateCné
mnozstvi vakciny maji i pres tuto nepfijemnost stale
pozitivni vliv i na vyvoj dluhopisovych trhil. Obdobné na tom byl také trh s korporatnimi
(rizikovéjsimi) dluhopisy, které opét pripisovaly vétsi zisky nez konzervativnéjSi statni
dluhopisy.
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Cast portfolia alokovana do akcii a alternativnich investic tento mésic méla smiSenou
vykonnost. Dafilo se zejména fondliim zaméfenym na japonskeé trhy.

V pribéhu tohoto mésice jsme se rozhodli snizit expozici na japonské akcie a strategicky tak
uzaviit ¢astecny profit. Japonské akcie za sebou maiji silny rist a valua¢né nam jiz pfijdou
drahé. Penize jsme se rozhodli pouZit na navySeni evropskych akcii, které na tom jsou oproti
ostatnim regionum valua¢né dobfe a nabizeji potencialné vétsi rast do budoucna. Vykonnost
fondu byla béhem tohoto mésice smisena.

Prehled investiCnich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 25,14%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,61%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,54% 0,54% 23,53%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 57,711%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzK 0,69% 0,69% 34,63%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stiedoevropsky region CZK 0,82% 0,82% 23,09%
Dluhopisové fondy - ostatni 7,92%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,99% 0,99% 5,96%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni UsD 0,36% 0,62% 1,96%
Fondy alternativnich investic 4,79%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 2,78%
FF - Global Property Fund | Globalni usD -0,46% -0,20% 2,01%
Akciové fondy 4,47%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD 2,57% 2,83% 1,54%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzZK 2,02% 2,02% 0,63%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 0,38% 0,64% 0,40%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR -0,87% -1,72% 0,40%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usbD 0,04% 0,30% 0,40%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -1,59% -2,43% 0,39%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 2,03% 0,72% 0,31%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 0,77% 1,03% 0,14%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR -0,71% -1,56% 0,14%
FF - Australia Fund | Australie UsD -0,52% -0,26% 0,12%
OSTATNI -0,03%




