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0,32% 1,45% 2,27%
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Na dluhopisovych trzich po nékolika mésicich klidu
doSlo k vyraznému rUstu vynos(. Zejména z
davodu rychlejSiho postupu v oc¢kovani doslo k
postupnému odlivu investori z bezpecného
dluhopisového pfistavu zejména k hodnotovym
akciim. Na kratkém konci vynosové kfivky zlstaly
vynosy na témér stejné urovni a to zejména diky
stale uvolnéné ménové politice centralnich bank.
Zatimco na dlouhém konci napfiklad desetileté
americké vynosy rostly az na 1,5%. Naopak na trhu korporatnich (rizikovéjSich) dluhopisu byla
situace pomérné stabilni. Rizikovéjsi dluhopisy té€zily z o¢ekavani ekonomického oziveni, jenz
podporuje rychlejsi vakcinace proti Covid-19. Témér vSechny dluhopisové fondy v portfoliu
pfispély kladnym zhodnocenim.
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Cast portfolia alokovana do akcii a alternativnich investic tento mésic pdsobila na vykonnost
portfolia pozitivné.

V priibéhu tohoto mésice jsme se rozhodli snizit expozici na akciové trhy skrze rozvojové a
rozvinuté trhy kromé stfedoevropského regionu, ktery stale povaZujeme za valuaéné
atraktivnéjsi, a proto jeho vaha v portfoliich zistava stejna. Naopak rozvinuté i rozvojové staty
za sebou maji velky riist a aktualné je povazujeme za valuacné spiSe drahé. Dale jsme zvysili
zastoupeni alternativnich investic v portfoliich skrze Conseq realitni fond, ktery investorlim
stéle nabizi stabilni a atraktivni zhodnoceni. Téméf v8echny fondy v tomto mésici pfipisovaly v
portfoliu zisky. Dafilo se zejména fondim zameéfenym na rozvinuté staty v cele s fondy
zaméfujicimi se na Spojené staty.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni :2':; n‘1’éf1.é ;;Ior:tfec;?a T)%Zrlt?:ﬁg'
Kratkodobé investice 25,77%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 2,58%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,02% 0,02% 23,19%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 57,717%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzZK 0,05% 0,05% 34,63%
Conseq korporatnich dluhopisi A Stiedoevropsky region CZK 0,26% 0,26% 23,13%
Dluhopisové fondy - ostatni 7,87%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,28% 0,28% 5,91%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni UsD -0,42% 0,37% 1,96%
Fondy alternativnich investic 4,85%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 2,76%
FF - Global Property Fund | Globalni usbD 2,11% 2,92% 2,09%
Akciové fondy 3,80%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD 0,24% 1,03% 1,21%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 3,43% 3,43% 0,55%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 6,09% 6,80% 0,39%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 1,97% 2,66% 0,38%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 5,84% 6,68% 0,35%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 5,04% 5,87% 0,35%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 5,32% 4,55% 0,20%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 1,53% 2,21% 0,14%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 6,04% 6,88% 0,12%
FF - Australia Fund | Australie usD 4,49% 5,32% 0,11%
OSTATNI -0,06%




