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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.03.2021 0d 01.12.2009
Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,29% 1,22% 2,04% 6,21% 6,19% 31,80%
- Na dluhopisovych trzich se pokracovalo v pomérné velkém rustu vynosu, %% - :

ktery zapocal minuly mésic. Vynosy tlaci vzhiru zejména dopad extrémné
uvolnénych ménovych politik centralnich bank, které svymi kroky navysuji
inflacni oc¢ekavani v budoucnu. Na kratkém konci vynosové kfivky zlstaly
vynosy na velmi podobné urovni. Zatimco na dlouhém konci, napfiklad
desetileté americké vynosy, pokracovaly v rustu az na 1,76 %. Pomérné
velkou ztratu utrpél fond Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy, jehoz
vykonnost ovlivnila zejména expozice na Turecko. Negativni pohyb
zpusobilo zejména rozhodnuti tureckého prezident Erdogana, ktery odvolal
8éfa centralni banky ihned poté co navysil Urokové sazby. Ostatni
dluhopisové fondy mély tento mésic spiSe kladny vysledek a vykonnost dluhopisovych fondl tak byla smiSena.

Cast portfolia alokovana do akcii a alternativnich investic tento mésic plsobila na vykonnost portfolia pozitivné.

V prubéhu tohoto mésice jsme se rozhodli snizit expozici na akciové trhy. Akcie dosahuji novych historickych maxim a
jejich valuace jsou v nékterych regionech az extrémné vysoké a z tohoto divodu jsme se rozhodli snizenim expozice
¢astecné uzaviit zisk. Do portfolia jsme na misto toho pfidali Conseq fond vysoko-uro¢enych dluhopisti, od kterého
oCekavame slusné zhodnoceni.

Prehled investi¢nich nastrojli obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zé.kl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 22,85%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 2,37%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK -0,05% -0,05% 20,47%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 59,70%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,16% 0,16% 34,59%
Conseq korporatnich dluhopist A Stiedoevropsky region CzK 0,41% 0,41% 23,16%
Conseq fond vysoko-trocenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK n/a n/a 1,95%
Dluhopisové fondy - ostatni 8,59%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK -3,53% -3,53% 6,57%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb 0,00% 3,16% 2,02%
Fondy alternativnich investic 5,82%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 3,71%
FF - Global Property Fund | Globalni usb 3,51% 6,78% 2,11%
Akciové fondy 3,15%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD -0,34% 2,81% 1,05%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 3,76% 3,76% 0,46%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 5,90% 5,70% 0,31%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 5,40% 5,20% 0,31%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 6,57% 9,94% 0,28%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 6,03% 9,38% 0,28%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 8,52% 7,46% 0,17%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 6,32% 6,12% 0,11%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 2,57% 5,81% 0,10%
FF - Australia Fund | Australie usbD 0,57% 3,75% 0,09%
OSTATNI -0,10%




